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Lovforslag om investorfradrag

Skatteministeren har fremsat lovforslag om fradrag for investorer, der investerer i aktier eller anparter i unoterede
danske selskaber, der befinder sig i en opstarts- eller vaekstfase.

Investorfradragslov (L 101)

Formalet med lovforslaget er at give sma og mellemstore unoterede virksomheder/selskaber, der
befinder sig i en opstarts- eller vaekstfase, lettere adgang til risikovillig kapital.

Dette sker ved at, der indfgres et skattefradrag for fuld skattepligtige fysiske personer, der tegner aktier
i sddanne selskaber. Dette investorfradrag fas, uanset om investeringen i aktierne senere matte vise
sig at veere en god eller mindre god forretning. Ved et salg af aktierne beskattes en fortjeneste, og der
opnas fradrag for et tab (opgjort som forskellen mellem salgssum og den faktiske anskaffelsessum) pa
ganske normal vis (positiv eller negativ aktieindkomst). Udover beskatning af fortjeneste eller fradrag
for tab bibeholder aktionaeren det oprindelige investorfradrag.

Der kan ikke opnas investorfradrag ved tegning af aktier i et selskab, hvor personen eller dennes

neertstaende direkte eller indirekte ejer aktier i det indkomstar, hvor investeringen foretages eller i de to
forudgdende indkomstar.

Hvilke selskaber?

Der stilles en raekke betingelser til selskabet for at tegning af aktier giver adgang til investorfradrag.

Investorfradraget opndas ved tegning af aktier i:
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o Danske selskaber (eller visse udenlandske selskaber, der driver virksomhed med fast driftssted
i Danmark), der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet

e Et selskab, der befinder sig i en opstarts- eller veekstfase

o Et selskab, der ikke er en pengetank (passiv kapitalanbringelse)

e Etselskab, der beskaeftiger under 250 personer og har en arlig omsaetning pa hgjst 50 mio. euro
eller en samlet arlig balance pa hgjst 43 mio. euro

e Et selskab, der ikke i de seneste tre ar har foretaget udlodninger mv., der samlet overstiger
selskabets regnskabsmaessige resultat efter skat i de seneste tre regnskabsar.

Opstarts- eller veekstfase

Et selskab anses for at befinde sig i en opstartsfase, hvis det har veeret aktivt pa et marked i mindre end
7 ar efter sit farste kommercielle salg.

Et selskab anses for at veere i en veekstfase, hvis det har brug for et farste kapitalindskud, som er stagrre
end 50 % af den gennemsnitlige arsomsaetning i de foregdende fem ar, beregnet pa grundlag af en
forretningsplan, der er udarbejdet med henblik pa at treenge ind pa et nyt produktmarked eller geografisk

marked.

Der skal afgives en revisorerklaering om, hvorvidt selskabet opfylder betingelserne om opstarts- eller

vaekstfase, inden aktietegningen foretages.

Investorfradraget

Investorfradraget udger 0,59 gange aktiernes anskaffelsessum, dog maksimalt en anskaffelsessum pa
400.000 kr. pr. ar i indkomstarene 2019-2022. Fra og med 2023 er belgbet maksimeret til 800.000 kr.
pr. &r Hvis investors anskaffelsessum er hgjere end de 400.000 kr. respektive 800.000 kr., opnas ikke
fradrag for den yderligere anskaffelsessum.

Investorfradrag er et ligningsmeessigt fradrag og har dermed en fradragsveerdi pa cirka 25,6 %.

Ved tegning af aktier med en anskaffelsessum pa 400.000 kr. udgar fradraget 236.000 kr. (400.000 kr.
x 0,59), og der opnas dermed en skattebesparelse pa 60.416 kr. (236.000 kr. x 25,6 %).
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Som anfgrt indledningsvis geelder investorfradraget ikke ved tegning af aktier i et selskab, hvor personen
eller dennes naermeste familie er aktionaer. Der geelder en enkelt undtagelse hertil, nemlig hvor der er

udarbejdet en forretningsplan for et selskab i vaekstfasen, hvor der successivt skal tilfares kapital.

Genbeskatning af investorfradrag

Der skal ske genbeskatning af et opnaet investorfradrag, hvis aktierne afstas inden en ejertid pa tre ar.
Dog skal der ikke ske genbeskatning, hvis personen afstar samtlige sine aktier i det pageeldende
selskab, og afstdelsessummen med tilleeg af modtaget udbytte ikke overstiger 50 % af aktiernes

anskaffelsessum.

Selv om aktierne ikke afstas, skal der ske genbeskatning, hvis selskabets virksomhed inden for en
periode pa tre ar efter erhvervelsen af aktierne, overgar til passiv kapitalanbringelse
(pengetankvirksomhed).

Investorfradragsfonde
| lovforslaget foreslas det at indfare en szerlig type alternativ investeringsfond, en investorfradragsfond,

hvis investeringspolitik er at investere i selskaber, der giver ret til investorfradrag.

Fysiske personer kan i stedet for selv at foresta investeringen i aktier veelge at foretage et kontant
indskud i en investorfradragsfond. Det arlige maksimum for investering vil da kun udgere 125.000 kr.
pr. ar i indkomstarene 2019-2022 og fra og med 2023 en maksimal arlig investering pa 250.000 kr.

Med venlig hilsen

Skatteafdelingen

REVITAX A/S

Ewaldsgade 5
2200 Kgbenhavn N
Telefon 3391 2201
Telefax 3391 3801
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